TAG Tegernsee
Immobilien- und Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Tegernsee
ISIN DE 0008303504 — WKN 830350

Wir laden unsere Aktiondre zu der am Freitag, dem 15. Juni 2007 um 11.00 Uhr in der Hand-
werkskammer Hamburg, Holstenwall 12, 20355 Hamburg, stattfindenden 124. ordentlichen
Hauptversamm!lung ein.

A. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzernabschlusses, der
Lageberichte fiir die TAG Tegernsee Immobilien- und Beteiligungs-
Aktiengesellschaft und den Konzern sowie des Berichtes des Aufsichtsrats fiir das
Geschiiftsjahr 2006 und des erliinternden Berichts zu den Angaben nach §§ 289 Abs.
4, § 315 Abs. 4 HGB

Die vorbezeichneten Unterlagen kinnen im Internet unter www.tag-ag.com und in den
Geschéftsrdumen der Gesellschaft, Steckelhém 9, 20457 Hamburg, sowie Bahnhofsplatz
5, 83684 Tegernsee, eingesehen werden. Auf Verlangen erhilt jeder Aktionir unverziig-
lich und kostenlos eine Kopie der vorbezeichneten Unterlagen.

2. Entlastung des Vorstands fiir das Geschiiftsjahr 2006

Vorstand und Aufsichtsrat schiagen vor, dem Vorstand Entlastung zu erteilen.

3. Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschiiftsjahr 2006

Varstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Aufsichtsrat Entlastung zu erteilen.

4. Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals und Schaffung eines nenen ge-
nehmigten Kapitals (mit Ermiichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts) und ent-
sprechende Satzungsiinderung

Die gemiB § 4 Ziffer 5 der Satzung bestehende Erméchtigung zur Erhéhung des Grund-
kapitals soll auf Grund der am 30. Juni 2006 von der Hauptversammiung beschlossenen
Kapitalerhhung und der damit verbundenen AufStockung des Grundkapitals aufgehoben
und an die gesetzlich zuldssige Hohe des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft an-
gepasst werden. Das Grundkapital der Gesellschaft betriigt derzeit € 32.566.364,-, nach-
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dem die letzte Kapitalerh6hung durch Eintragung der Durchfithrung im Handelsregister
am 8. August 2006 wirksam geworden ist. Damit ist nunmehr ein genehmigtes Kapital in
Hé&he von € 16.283.182,- zulissig.

Damit der Vorstand auch kiinftig in der Lage ist, genehmigtes Kapital zur Stirkung der
Eigenmittel der Gesellschaft zu nutzen oder sich am Markt bictende Akquisitionschancen
zu ergreifen und hierbei sowohl eine Barkapitalerhshung als auch den Weg einer Sachka-
pitalerhthung wihlen zu kénnen, schiagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, folgendes zn
beschlielen:

a) Die von der Hauptversammlung vom 30. Juni 2006 beschlossene und nicht genutzte
Erméchtigung fiir ein genehmigtes Kapital in Hohe von € 6.278.182,- wird unter Strei-
chung von § 4 Ziffer 5 der Satzung aufgehoben.

b) Es wird ein neues genehmigtes Kapital in Hohe von € 16.283.182,- geschaffen ein-
scllieBlich einer Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts und zwar (1) im Fall
von Spitzenbetrégen, (ii) im Fall einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen zum teil-
weisen Ausschluss des Bezugsrechts in Héhe von insgesamt nicht mehr als zehn vom
Hundert des Grundkapitals und (iii) im Falle einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinla-
gen zum vollstéindigen Ausschluss des Bezugsrechts, jeweils nach MaBgabe der nach-
folgenden Neufassung von § 4 Ziffer 5 der Satzung.

c) § 4 Ziifer 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»>. Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 14. Juni 2012 mit
Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe von Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt
hdchstens um einen Betrag von EUR 16.283.182,- durch Ausgabe von bis zu
16.283.182 Stiickalktien zu erhéhen.

Die neuen Aktien sind den Aktioniren grundsitzlich zum Bezug anzubieten; sie kén-
nen auch von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiongre in folgenden Fillen
auszuschliefen:

a) soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetrigen erforderlich ist;

b) um in geeigneten Einzelfillen Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben (Kapitalerho-
hung gegen Sacheinlage);

c) soweit der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, ent-
fallende Anteil am Grundkapital und bei mehrmaliger Erhéhung insgesamt zehn
vom Hundert des Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bdérsenpreis nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf die Begrenzung von zehn vom Hundert des
Grundkapitals ist derjenige anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der
auf Aktien entfillt, die anfgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermichtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Ermichtigung gehalten
und gemél §§ 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. § Satz 5, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
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schluss des Bezugsrechts auerbérslich verduBert werden. Auf die Begrenzung von
zehn vom Hundert des Grundkapitals ist ferner derjenige anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf diejenigen Aktien entfiillt, zu deren Bezug die
Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, welche unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemiB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden, berechtigt sind.

Uber die Ausgabe der neuen Aktien, den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
Beriicksichtigung des im Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Kapitalbedarfs
der Gesellschaft und der Kapitalmarktsituation.

Der Aufsichtsrat ist ermichtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang
der Kapitalerhdhung aus dem genehmigten Kapital anzupassen.”

Der Vorstand hat gemil §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 S. 2 AktG einen schriftlichen Bericht
iiber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Der Inhalt des Berichts
wird unter Teil B dieser Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung bekannt ge-
macht. Der Bericht liegt vom Tage der Einberufiung der ordentlichen Hauptversammlung
an m den Geschéftsriumen der Gesellschaft zur Einsicht der Aktionire aus. Auf Verlan-
gen erhélt jeder Alktion#r kostenlos eine Abschrift dieses Berichts. Der Bericht wird auch
in der ordentlichen Hauptversammlung ausgelegt.

3. Ermiichtigung zum Erwerb eigener Aktien gemiiB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

Die Gesellschaft wird erméchtigt, bis zum Ablauf ihrer niichsten ordentlichen Hauptver-
sammiung, lingstens jedoch bis zum 14. Dezember 2008, zum Zwecke der Nutzung eige-
ner Aktien als Akquisitionswihrung fiir den Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen sowie zur Herstellung einer optimalen Aktienstreuung, cigene Aktien
von bis zu insgesamt zehn vom Hundert des Grundkapitals in Héhe von Euro 32.566.364,-
das heift bis zu 3.256.636 Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je
Euro 1,00 zu erwerben.

Der Erwerb kann bérslich oder auBerbérslich erfolgen. Der Gegenwert fiir den Erwerb
dieser Aktien darf den Bérsenkurs nicht mehr als 10 % unter- oder iiberschreiten. Als
malgeblicher Bérsenkurs im Sinne der vorstehenden Regelung gilt dabei der Mittelwert
der Einheitskurse der Aktien an der Frankfurter Wertpapierbérse an den finf vorangehen-
den Borsentagen vor dem Erwerb der Aktien. Bei Erwerb auferhalb des Bérsenhandels
gilt der auf diese Weise bestimmte, maBgebliche Bérsenkurs zum Zeitpunkt der
Verpflichtung zum Erwerb durch die Gesellschaft. Bei dem beabsichtigten Erwerb
auflerhalb des Borsenhandels wird die Gesellschaft allen Aktiondren gegeniiber ein
Angebot entsprechend ihrer Beteiligungsquote abgeben.

Der Vorstand wird ermiichtigt,
a) mit Zustimmung des AufSichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire

gemil §§ 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AKtG eine Verduflerung der
erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als iiber die Bérse oder durch Angebote
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an alle Aktionfire vorzunehmen, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis
verduBert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstat-
tung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet; als mageblicher
Bérsenpreis im Sinne der vorstehenden Regelung gilt dabei der Mittelwert der Ein-
heitskurse der Aktien an der Frankfurter Wertpapierbérse an den fiinf vorangehenden
Borsentagen vor der Verduferung der Aktien. Die Ermiéchtigung kann ganz oder in
Teilen ausgelibt werden. In diesem Fall darf der auf die veruBerungsgegenstindlichen
Alctien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende Anteil am Grundka-
pital auch bei mehreren VerduBerungsvorgiingen insgesamt zehn vom Hundert des
Grundkapitals nicht iibersteigen. Auf diesen Betrag ist derjenige anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfillt, die aus einem im Zeitpunkt der
Ausgabe bestehenden genehmigten Kapitals im Wege einer Kapitalerhdhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemil §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben werden. Auf die Begrenzung von zehn vom Hundert des Grundkapitals ist ferner
derjenige anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf diejenigen Aktien
entfillt, zu deren Bezug die Inhaber/Glaubiger von Wandel- und Optionsschuldver-
schreibungen, welche unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire gemil §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, berechtigt sind,

b) mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire
die erworbenen Aktien in geeigneten Fillen an Dritte zu veriuBern, sofern dies zu dem
Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen
zu erwerben.

Der Vorstand ist aulerdem erméchtigt, die erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung
des Aufsichtsrats zu einem Teil oder insgesamt ohne weiteren Hauptversammlungsbe-
schluss einzuziehen. Die Einziehung fiihrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann
abweichend davon bestimmen, dass das Grundkapital nicht herabgesetzt wird, sondem
sich der Anteil der iibrigen Aktien am Grundkapital erhht. Der Aufsichtsrat ist ermiich-
tigt, die Angabe der Zahi der Aktien in der Satzung anzupassen.

Mit Beschluss dieser Hauptversammlung erlischt die in der Hauptversammlung vom 30.
Juni 2006 erteilte Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien.

Der Vorstand hat gemiB §§ 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schrift-
lichen Bericht iiber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Der Inhalt
des Berichts wird unter Teil B dieser Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung be-
kannt gemacht. Der Bericht liegt vom Tage der Einberufung der ordentlichen Hauptver-
sammlung an in den Geschéftsriumen der Gesellschaft zur Einsicht der Aktioniire aus.
Auf Verlangen erhilt jeder Aktionér kostenlos eine Abschrift dieses Berichis. Der Bericht
wird auch in der ordentlichen Hauptversammlung ausgelegt.

6. Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds

Herr Dr. Lutz R. Ristow wurde durch Beschluss des Amtsgerichts Miinchen vom 30. Ja-
nuar 2007 zum Aufsichtsrat der Gesellschaft bestellt. GemiB Ziffer 5.4.3 der Deutschen
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 12. Juni 2006 (,,DCGK*) soll die ge-
richtliche Bestellung eines Mitglieds des Aufsichtsrates bis zur niichsten Hauptversamm-
lung befristet sein. An Stelle der gerichtlichen Bestellung soll nunmehr eine Wahl durch
die Hauptversammlung treten,
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Der Aufsichtsrat schlidgt der Hauptversammlung daher vor, bis zur Beendigung derjenigen
Hauptversammlung, die itber die Entlastung fiir das am 31. Dezember 2007 endende Ge-
schifisjahr beschliefit, als Vertreter der Anteilseigner:

Herrn Dr. Lutz R. Ristow, Diplom-Kaufmann, wohnhaft in Hamburg
in den Aufsichitsrat zu withlen.

Angabe zu den Mandaten von Herrn Dr. Lutz R. Ristow in vergleichbaren in- und auslén-
dischen Kontrollgremien nach § 125 Abs. 1 Satz 3 AKtG:

- Bau-Verein zu Hamburg Aktien-Gesellschaft, Hamburg
- EPRA European Public Real Estate Association, Amsterdam/Niederlande

Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlige nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat geht in seiner derzeitigen Zusammensetzung davon aus, dass nach der
Wahl des vorgeschlagenen Kandidaten durch die Hauptversammhing Herr Dr. Lutz
Ristow wiederum aus der Mitte des Aufsichtsrates zur Wah! des Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates vorgeschlagen werden wird und sein Amt als Vorsitzender des Gremiums fort-
setzen wird.

7. Satzungsiinderung zur Vertretung der Gesellschaft

Derzeit sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft in Personalunion ebenfalls
Mitglieder des Vorstands der Tochtergesellschaft der Gesellschaft, nimlich der Bau-
Verein zu Hamburg Aktien-Gesellschaft, sowie Geschéifisfithrer zahlreicher Beteiligungs-
gesellschaften der Bau-Verein zu Hamburg Aktien-Gesellschaft. Um insbesondere bei
Rechtsgeschiiften, die innerhalb des Konzerns abgeschlossen werden, VerstdBe gegen das
Selbstkontrahierungsverbot des § 181 BGB zu vermeiden, soll die Satzung dahingehend
erweitert werden, dass Mitglieder des Vorstandes durch gesondert zu fassenden Beschluss
des Aufsichtsrats von den Beschrinkungen des § 181 Alternative 2 BGB befreit werden
kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschliefen:

§ 6 der Satzung wird um Ziffer 5. ergiinzt und lautet wie folgt:
»§ 6 Ziffer 5.
Die Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft kénnen von den Beschrénkungen des
§ 181 Alternative 2 BGB befreit werden.”

8. Berechtigung der Gesellschaft, Informationen an Aktionire im Wege der Datenfern-
iibertragung zu iibermitteln

GemiB § 30 b Abs. 3 Wertpapierhandelsgesetz ist die Ubermittlung von Informationen an

die Aktiondre im Wege der Datenferniibertragung nach dem 31. Dezember 2007 unter be-
stimmten Voraussetzungen, unter anderem der Zustimmung der Hauptversammlung, zu-
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ldssig. Um unseren Aktiondren bei Bedarf Informationen elektronisch iibermitteln zu kén-
nen, soll die Satzung entsprechend geiindert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieflen:

§ 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»s 3
Bekanntmachungen

1. Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen durch Vertffentlichungen im e-
lektronischen Bundesanzeiger (Gesellschaftsblatt), sofern das Gesetz nichts ande-
res bestimmt.

2. Informationen an Aktionére kénnen auch im Wege der Datenferniibertragung ii-
bermittelt werden.*

9. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiiftsjahr 2007

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die Schroder e Norenberg GmbH Wirtschafispriifungsge-
sellschaft, Hamburg, zum Abschlusspriffer und Konzernabschlusspriifer fiir das
Geschifisjahr 2007 zu wihlen.

B. BERICHTE DES VORSTANDES AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG UBER DEN
AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS

1. Bericht zu Punkt 4 der Tagesordnung - Genehmigtes Kapital

Bericht des Vorstands tiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei Verwendung des neu ge-
schaffenen genehmigten Kapitals geméfl §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Saiz
2 und Abs. 3 Satz 4 AktG:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das derzeit bestehende genehmigte Kapital an das
zwischenzeitlich erhdhte Grundkapital der Gesellschaft anzupassen und ein genehmigtes
Kapital in Héhe von Euro 16.283.182,- einzurdumen.

Mit der beantragten Erméchtigung zur Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in
voller H6he des nach dem Aktiengesetz zulissigen Betrages wird dem Vorstand ein den
sich fortentwickelnden Kapitalmérkten angepasstes, flexibles Instrument zur Gestaltung
der Unternehmenspolitik und Unternehmensfinanzierung eingerfumt. Das vorgeschilagene
genehmigte Kapital soll es dem Vorstand ermdglichen, auch weiterhin kurzfristig das fiir
die Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital an den Kapitalmérkten durch
die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen und etwaige giinstige Marktgegebenheiten zur
Deckung eines kiinftigen Finanzierungsbedarfes schnell zu nutzen.

Der Vorstand soll erméchtigt werden, fiir etwaige Spitzenbetriige das Bezugsrecht der Ak-
tiondre auszuschlieBen. Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzen-
betriige eriffnet die Moglichkeit, bei einer Kapitalerhthung einfache und praktikable Be-
zugsverhilinisse festzusetzen. Spitzenbetriige entstehen, wenn infolge des Bezugsverhilt-
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nisses oder des Betrages der Kapitalerththung nicht alle neuen Aktien gleichmiBig auf
Aktioniire verteilt werden kénnen. Die Spitzenbetrige sind im Verhilinis zur gesamten
Kapitalerh6hung von untergeordneter Bedeutung. Die Beeintriichtigung der Aktioniire
durch den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetriige ist daher im Verhéltnis zu den
Verfahrensvorteilen fiir die Gesellschaft zu vernachlissigen.

Weiterhin soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, ochne Beanspruchung der Kapi-
talmirkte Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an anderen Unternehmen
von Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben. Durch diese Moglichkeit der Aktien-
ausgabe wird der Handlungsspielraum des Vorstands im Wettbewerb deutlich erhéht, da
insbesondere bei dem Erwerb von Unternchmen und Beteiligungen die zu erbringende
Gegenleistung zunehmend in Form von Aktien des Erwerbers erbracht wird. Gerade bei
den immer grofBer werdenden Unternehmenseinheiten, die bei derartigen Geschifien be-
troffen sind, kénnen die Gegenleistungen oft nicht in Geld erbracht werden, ohne die Li-
guiditit der Gesellschaft zu stark in Anspruch zu nehmen oder den Grad der Verschuldung
in nicht wiinschenswertem Mafle zu erhShen. Die Nutzung eines genchmigten Kapitals fiir
diese Zwecke setzt die Mdoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss voraus. Bei der hierfiir
nachgefragten Berechtigung handelt es sich um eine reine Vorsorgemafinahme. Konkrete
Vorhaben bestehen dafiir derzeit nicht. Sollen neue Aktien als Gegenleistung im Rahmen
gines oder Unternehmens- bzw. Beteiligungserwerbs ausgegeben werden, kann die Akti-
enausgabe aus einer KapitalerhShung nur unter Ausschluss des Bezugsrechts der bisheri-
gen Aktiondre erfolgen. Der Vorstand soll deshalb in diesen Fillen zum Bezugsrechtsans-
schluss erméchtigt werden.

SchlieBlich ist gem&hB §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG der Bezugsrechtsausschluss
auch zuldssig, wenn der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen
wird, entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt zehn vom Hundert des Grundkapitals
nicht iibersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht wesent-
lich unterschreitet. Hierdurch soll die Verwaltung in die Lage versetzt werden, kurzfristig
giinstige Borsensituationen auszunutzen und damit eine gréBtmégliche Stirkung der Ei-
genmittel der Gesellschaft zu erreichen. Ein Ausschluss des Bezugsrechts fiilirt aufgrund
der deutlich schnelleren Handlungsmdéglichkeit erfahrungsgemiif zu einem héheren Mit-
telzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhhung mit Bezugsrecht. Vorliegend muss bei
der Bestimmung des Grenzbetrages von zehn vom Hundert des Grundkapitals auch die
Verdulerung eigener Aktien der Gesellschaft beriicksichtigt werden, sofern eine solche
ebenfalls unter Ausschiuss des Bezugsrechts erfolgt. Ebenfalls anzurechnen sind digjeni-
gen Aktien, zu deren Bezug die Inhaber/Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, welche unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire gemil §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ansgegeben werden, berechtigt sind. Hierdurch
wird der fiir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionire eintretende Verwisse-
rungseffekt moglichst gering gehalten. Aufgrund des begrenzten Umfangs der Kapitaler-
héhung haben die betroffenen Altionére die Méglichkeit, durch einen Zukanf iiber die
Bérse ihre Beteiligpungsquote zu halten.

Dieser Bericht liegt vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an in den Ge-
schiiftsriumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionire aus. Auf Verlan-
gen erhiilt jeder Aktiondr kostenlos eine Abschrift dieses Berichts. Der Bericht wird auch
in der ordentlichen Hauptversammlung ausgelegt.

HV-Einladung TAG.EndF.20.04.07.doc



2. Bericht zu Punkt 5 der Tagesordnung — Ermiichtigung zam Erwerb eigener Aktien

Bericht des Vorstands iiber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Ermiichti-
gung zum Erwerb eigner Aktien gemifl §§ 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz
2 und Abs. 3 Satz 4 AktG:

Die dem Vorstand unter Tagesordnungspunkt 5 eingeréinmte Erméchtigung sieht vor, dass
die Gesellschaft zum Zwecke der Nutzung eigener Aktien als Akquisitionswihrung fiir
den Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie zur Herstellung
einer optimalen Aktienstreuung eigene Aktien in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals
zu einem Preis, der den Borsenkurs um nicht mehr als 10 % unter- oder iiberschreiten
darf, erwerben und wieder verdulern darf. Als mafBigeblicher Borsenkurs im Sinne der
vorstehenden Regelungen gilt dabei der Mittelwert der Einheitskurse der Aktien an der
Frankfurter Wertpapierbérse an den fiinf vorangehenden Borsentagen vor dem Erwerb
bzw. der VerduBerung der Aktien. Die aufgrund dieser Erméchtigung erworbenen eigenen
Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft bereits er-
worben hat und noch besitzt, 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iiberschreiten.
Damit soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, dieses international iibliche Finan-
zierungsinstrument im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionire einzusetzen. Die
Erméchtigung kann bis zum Ablauf der néichsten ordentlichen Hauptversammlung der Ge-
sellschaft, ldngstens jedoch bis zum 14. Dezember 2008 ausgetibt werden.

Der Ermichtigungsbeschluss sieht vor, dass die Aktien iiber die Bérse verduflert werden
oder vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates eingezogen werden konnen. Wei-
terhin schafft die Erméchtigung die Méglichkeit, bei der VeriuBerung der eigenen Aktien
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefien. Dies soll méglich sein (a) gemiB §§ 71
Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, wenn die erworbenen eigenen Aktien
zu einem Preis verduBert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft glei-
cher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduB3erung nicht wesentlich unterschreitet, und (b)
um die erworbenen Aktien an Dritte zu verduflern, sofern dies zu dem Zweck erfolgt,
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. In beiden Fillen dient der
Ausschluss des Bezugsrechts dem Interesse der Gesellschaft.

Im Fall (a) ermdglicht der Bezugsrechtsausschluss beispielsweise, dass die Aktienstreu-
ung durch den gezielten Verkauf von Aktien an institutionelle Anleger und neue Aktio-
nirsgruppen im In- und Ausland optimiert wird. Die Verwaltung wird hierdurch in die
Lage versetzt, die sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Maglichkei-
ten schnell, flexibel und kostengiinstig zu nutzen. Der Vorstand erhiilt hier ein zusitzli-
ches Finanzierungsinstrument, um die Stellung der Gesellschaft anf in- und auslindischen
Mirkten zu stérken. In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Erfordernissen darf in die-
sem Fall die gesamte Zahl der Aktien, die unter Einbezichung bestehender Ermichtigun-
gen aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire ausgege-
ben werden, 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tibersteigen.

Die Interessen der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass die Gesellschaft sich ver-
pflichtet, die eigenen Aktien nur zu einem Preis zu veriuBern, der nicht wesentlich unter-
halb des aktuellen Borsenkurses liegt. Vorstand und Aufsichtsrat verpflichten sich aufer-
dem, den Gegenwert fiir die eigenen Aktien ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktiondre festzulegen. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts auBerbérslich
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verduflerten Aktien ditrfen insgesamt zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht iiber-
schreiten, wobei bei Bestimmung des Grenzbetrages von zehn vom Hundert des Grundka-
pitals diejenigen Aktien zu beriicksichtigen sind, die unter Ausnutzung einer Ermiichti-
gung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemill §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ebenfalls anzu-
rechnen sind diejenigen Aktien, zu deren Bezug die Inhaber von Wandelschuldverschrei-
bungen, welche unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemil §§ 221 Abs. 4
Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden, berechtigt sind. Hierdurch soll der fiir
die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionire eintretende Verwisserungseffekt még-
lichst gering gehalten werden. Aufgrund des begrenzien Umfangs haben die betroffenen
Aktiondre die Méglichkeit, durch einen Zukauf iiber die Bérse ihre Beteiligungsquote zu
halten.

Im Fall (b) soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, flexibel Unternehmen, Unter-
nehmensteile oder Beteiligungen an anderen Unternehmen von Dritten gegen Ubertragung
eigener Aktien zu erwerben. Durch diese Mdglichkeit der Aktienausgabe wird der Hand-
lungsspielraum des Vorstands im Wettbewerb deutlich erhéht, da inshesondere bei dem
Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen die zu erbringende Gegenleistung zuneh-
mend in Form von Aktien des Erwerbers erbracht wird. Die Nutzung eigener Aktien ist
hierfiir ein flexibles Instrument. Sie setzt fiir diese Zwecke die Méglichkeit zum Bezugs-
rechtsausschluss voraus. Bei der hierfiir nachgefragten Berechtigung handelt es sich um
eine reine Vorsorgemafinahme. Konkrete Vorhaben bestehen dafiir derzeit nicht. Sollen
eigene Alktien als Gegenleistung im Rahmen eines Unternehmens- bzw. Beteiligungser-
werbs ausgegeben werden, kann die Ausgabe eigener Aktien nur unter Ausschiuss des
Bezugsrechts der bisherigen Aktionire erfolgen. Der Vorstand soll deshalb in diesen Fiil-
len zum Bezugsrechtsausschluss erméchtigt werden.

Dieser Bericht liegt vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an in den Ge-
schifisriumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionire aus. Auf Verlan-
gen erhilt jeder Aktionér kostenlos eine Abschrift dieses Berichts. Der Bericht wird auch
in der ordentlichen Hauptversammlung ausgelegt.

C. TEILNAHME AN DER HAUPTVERSAMMLUNG

1. Teilnahmeberechtigung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes sind die-
jenigen Aktiondre berechtigt, deren Anmeldung der Gesellschaft spétestens bis Freitag,
den 8. Juni 2007 an folgende Anschrift zugegangen sind:

Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Friedrichswall 10,
30159 Hannover

Die Aktiondre, die sich zur Hauptversammlung anmelden, miissen bis zu demselben Zeit-
punkt ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung ih-
res Stimmrechts nachweisen. Dazu bedarf es eines in Textform in deutscher oder engli-
scher Sprache gestellten Nachweises ihres Anteilsbesitzes durch das depotfithrende Insti-
tut, der sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen hat
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(sogenannter Record Date), dies ist Freitag, der 25. Mai 2007. Der Nachweis fiber Aktien,
die nicht in Girosammelverwahrung befindlichen Urkunden verbrieft sind, kann auch von
der Gesellschaft, einem Notar oder einem Kreditinstitut innerhalb der Européischen Uni-
on nach der dort erfolgten Einreichung der Aktien in deutscher oder englischer Sprache
ausgestellt werden.

Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung nicht blockiert; Aktio-
niire konnen deshalb iiber thre Aktien auch nach erfolgter Anmeldung weiterhin frei ver-
fiigen.

Altiongre, die an der Hauptversammlung teilnehmen méochten, werden gebeten, ihr depot-
fithrendes Institut moglichst frithzeitig zu benachrichtigen. Das depotfilhrende Institut
schickt die Anmeldung und den Nachweis des Anteilsbesitzes in der erforderlichen Form
an die Anmeldestelle, welches die Eintrittskarten fiir die Hauptversammlung ausstellt.

2. Stimmrechtsvertrefung

Die Aktioniire kénnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung auch durch Bevolimich-
tigte, z. B. die depotfilhrende Bank, eine Aktiondrsvereinigung oder eine andere Person
ihrer Wahl ausiiben lassen. Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren an, von der Gesell-
schaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversamm-
lung zu bevollmichtigen. Die Aktionére, die den von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertretern eine Vollmacht erteilen wollen, benétigen hierzu eine Eintrittskarte zur
Hauptversammlung. Vollmachten miissen schriftlich iibermittelt werden. Die notwendigen
Unterlagen und Informationen erhalten die Aktion#re zusammen mit der Eintrittskarte, die
von der Hinterlegungsstelle oder der Gesellschaft ausgestellt wird.

3. Antriige

Antrige von Aktiondren gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem
bestimmten Punkt der Tagesordnung gemiB §§ 126 ff. AktG sind ausschlieBlich zu rich-
ten an:

TAG Tegernsee Immobilien- und Beteiligungs-Aktiengesellschaft
Investor Relations
Steckelhém 9, 20457 Hamburg
Fax: 040/306059-49
e-mail: info(@tag-ag.com

Antrige, die spitestens zwei Wochen vor dem Tage der Hauptversammlung unter dieser
Adresse eingegangen sind, werden den anderen Aktion#ren im Internet unter

www.tag-ag.com/Aktiondrsmitteilungen/Hauptversammlung

unverziiglich zuginglich gemacht. Anderweitig adressierte und nicht ordnungsgeméfe
Antrige werden nicht beriicksichtigt.

D. ANGABE DER GESAMTZAHL DER AKTIEN UND STIMMRECHTE
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Gemiif} § 30 b Abs. 1 Nr. 1 WpHG teilen wir mit, dass das Grundkapital der Gesellschaft
€ 32.566.364,- betrigt. Es ist eingeteilt in 32.566.364 nennwertlose Stiickaktien mit eben-
so vielen Stimmrechten. Die Gesellschaft hélt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser
Einladung keine eigenen Aktien.

Tegemsee, im Mai 2007

TAG Tegernsee Immobilien- und Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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