TAG

Immuobilien AG

Erlauternder Bericht des Yorstands zu den Angaben nach
§§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

Die TAG Immobilien AG ist eine kapitalmarktorientierte Gesellschaft im Sinne des § 264 d
HGB. Aus diesem Grund sind nach § 315 Abs. 4 HGB Angaben zum Eigenkapital, zur
Aktienstruktur sowie zu den Stimmrechten erforderlich. Bei den folgenden Angaben sind
die Verhiltnisse zugrunde gelegt worden, die zum 31. Dezember 2015 bestanden haben:

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft per 31. Dezember 2015 betrdgt EUR 136.596.330,00
nach EUR 131.712.859,00 zum 31. Dezember 2014. Das Grundkapital ist eingeteilt in
136.596.330 {Vorjahr: 131.712.859) Stlickaktien. Der auf die einzelne Aktie entfallende
anteilige Betrag am Grundkapital betragt rechnerisch EUR 1,00. Alle Aktien gewéhren die
gleichen Rechie. Jede Aktie gewdhrt eine Stimme und ist mafllgebend fiir den Anteil am
Gewinn.

Beschrinkung der Stimmrechte und Ubertragung von Aktien

Beschriankungen des Stimmrechts der Aktien kénnen sich aus den Vorschriften des Akti-
engesetzes ergeben. So unterliegen Aktiondre unter bestimmien Voraussetzungen einem
Stimmverbot gemal § 136 AkiG. Aus den eigenen Aktien von 11.127.178 (Vorjahr:
13.127.178) Stlick, die die TAG zum Stichtag mittelbar Gber eine 100%ige Tochtergesell-
schaft hilt, steht ihr gemaR § 71b AkIG kein Stimmrecht zu. Die Satzung der Gesellschaft
sieht keine Stimmrechtsbeschrankungen vor. Die Aktionare der Gesellschaft sind hinsicht-
lich des Erwerbs oder der Veradulerung von Aktien weder durch das Gesetz noch durch
die Satzung der Gesellschaft eingeschrénkt. Verfragliche Beschrankungen des Stimm-
rechts oder der Aktieniibertragung sind dem Vorstand nicht bekannt.

Girekte oder indirekte Stimmanteile von mehr als 10 %

Der Gesellschaft sind nach den ihr vorliegenden Meldungen nach den Vorschriften des
WpHG zum 31. Dezember 2015 folgende direkte und indirekte Beteiligungen von mehr
als 10% der Stimmrechte an der Gesellschaft bekannt:

o Flossbach von Storch AG, Koln, Deutschiand
o Sun Life Financial Inc., Toronto, Kanada
o Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, Karlsruhe, Deutschland

Weitere direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der TAG, die 10% erreichen oder
tiberschreiten, sind weder gemeldet worden noch bekannt.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verlethen

Aktien der Gesellschaft mit Sonderrechten, die Kontrolibefugnisse verleihen, bestehen
nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle bei Beteiligungen von Arbeitnenmern

Arbeitnehmer, die am Kapital der TAG beteiligt sind, Gben ihre Kontrollrechte wie andere
Aktiondre nach MaRgabe der gesetzlichen Vorschriften und der Satzung aus. Eine mittel-
bare Stimmrechtskontrolle findet nicht statt.

Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands, Satzungsénderungen

Die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands erfolgt auf Grundlage der
§§ 84,85 AkiG sowie auf Grundlage der Satzung der Gesellschaft. Vorstandsmitglieder
werden vom Aufsichtsrat fiir hichstens finf Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung
oder Verldngerung der Amtszeit, jeweils fir héchstens flnf Jahre, ist zulassig.



Der Aufsichtsrat kann nach der Satzung einen Vorstandsvorsitzenden sowie einen stell-
vertretenden Vorstandsvorsitzenden ernennen. Hiervon hat der Aufsichtsrat im abgelau-
fenen Geschéaftsjahr keinen Gebrauch gemacht. Der Vorstand besteht mindestens aus
zwei Personen. Der Aufsichisrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitgiied und die Er-
nennung zum Vorstandsvorsitzenden widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Anderungen der Satzung richten sich nach den §§ 179, 133 AkiG und den Regelungen
der Satzung. Jede Satzungsénderung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammliung.
Jedoch ist der Aufsichtsrat der Gesellschaft gemafl § 11 der Satzung befugt, Satzungs-
anderungen zu beschlieflen, die nur die Fassung der Satzung betreffen. § 20 der Satzung
sieht entsprechend § 179 Abs. 2 Satz 2 AkiG vor, dass — soweit nicht zwingende gesetzli-
che Vorschriften dagegen stehen — ein satzungséndernder Hauptversammiungsbeschluss
grundsétzlich mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird.

Eine groRere Kapitalmehrheit in Héhe von 75% des bei der Beschlussfassung vertretenen
Kapitals sieht das Gesetz an mehreren Stellen vor. So z.B. fir bestimmte Kapitaimaf-
nahmen und den Ausschluss von Bezugsrechten.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe neuer Aktien (Genehmigte und Bedingte
Kapitaiien) sowie zum Riickkauf von Aktien

Durch Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom 14. Juni 2012 wurde
das ,Genehmigte Kapital 2012/I" beschlossen und der Vorstand erméachtigt, das Grund-
kapital in der Zeit bis zum 13. Juni 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
von Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmalig, insgesamt hochstens um einen Betrag von EUR 40 Mio. durch
Ausgabe von bis zu 40 Mio. Stlickaktien zu erhéhen. Von dieser Erméchtigung hat der
Vorstand zuletzt im Jahre 2012 teilweise Gebrauch gemacht, die Eméachtigung belauft
sich nach dieser Ausnutzung noch auf EUR 8.190.307,00.

Durch Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom 14. Juni 2013 wurde
ein weiteres genehmigtes Kapital {,Genehmigtes Kapital 2013 / 1) beschlossen. Der Vor-
stand wurde ermachtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 13. Juni 2018 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien})
gegen Bar- und/oder Sacheiniagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt héchstens um
einen Betrag von EUR 20 Mio. durch Ausgabe von bis zu 20 Mio. Stlickaktien zu erhdhen.
Von dieser Erméachtigung hat der Vorstand bislang keinen Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft verfligt Uber verschiedene bedingte Kapitalien, die die von der Gesell-
schaft in den letzten Jahren begebenen Wandelschuldverschreibungen unterlegen und
die auf Grund der Ausiibung von Wandlungsrechten sich im Geschaftsjahr 2015 verandert

haben:

o Durch das bedingte Kapital 2010/1, das auf den Hauptversammlungsbeschluss vom
25. Juni 2010 zuriickgeht, ist das Grundkapital durch weitere 9,8 Mio. Aktien erhdht.
Dieses bedingte Kapital dient der Unterlegung der Wandelschuldverschreibung tber
EUR 66,6 Mio. (WKN A1E89W), die mit Wirkung zum 21. August 2015 von der Ge-
sellschaft gekiindigt worden ist. Auf Grund der Ausiibung von Wandlungsrechten im
Geschéftsjahr erhdhte sich das Grundkapital aus dieser Wandelschuldverschreibung
um 4.883.471 Stiickaktien.

o Durch das bedingte Kapital 2011/, das auf den Hauptversammlungsbeschluss vom
26. August 2011 zuriickgeht, ist das Grundkapital um weitere 15 Mio. Aktien bedingt
erhéht. Es dient der Unterlegung der Wandelschuldverschreibung mit einem Betrag
von EUR 85,3 Mio. (WKN A1PGZM). Wandiungsrechte sind noch nicht ausgedibt.

o Durch das bedingte Kapital 2013/, das auf den Hauptversammlungsbeschuss vom
14. Juni 2013 zurlickgeht, ist das Grundkapital um weitere 13 Mio. Stickaktien bedingt
erhdht. Diese Kapitalerhdhung wird nur soweit durchgefihrt, als auf Basis des Er-



machtigungsbeschlusses vom 14. Juni 2013 Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen bis zum 13. Juni 2018 mit einem Gesaminennbetrag von bis zu EUR 160 Mio.
begeben und dessen Inhabern bzw. Glaubigern weitere Wandel- und Optionsrechte
auf neue Aktien der TAG gewéhrt werden.

o Durch das bedingte Kapital 2015/1, das auf den Hauptversammlungsbeschuss vom
19. Juni 2015 zuriickgeht, ist das Grundkapital um weitere 20 Mio. Stlickaktien bedingt
erhoht. Diese Kapitalerhdhung wird nur soweit durchgefiihrt, als auf Basis des Er-
machtigungsbeschiusses vom 19. Juni 2015 Wandeil- und Optionsschuldverschrei-
bungen bis zum 18. Juni 2020 mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 300 Mio.
begeben und dessen Inhabern bzw. Gléubigern weitere Wandel- und Optionsrechte
auf neue Aktien der TAG gewdhrt werden.

Durch Beschlussfassungen der ordentlichen Hauptversammlung vom 13. Juni 2014 wur-
de die Gesellschaft ermachtigt, bis zum 12. Juni 2019 eigene Aktien im Umfang von bis
zu insgesamt 10% des bei Wirksamwerden oder — sollte dieses geringer sein — bei Aus-
tbung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Von dieser Erm&chti-
gung hat die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2014 Gebrauch gemacht und 13.127.178 Ak-
tien zuriickerworben, wovon im Geschéfisjahr 2015 wieder 2.000.000 Aktien verdulRert
wurden. Alle 11.127.178 (Vorjahr: 6.400.000) eigenen Aktien werden zum Stichtag von
einer 100%igen Tochtergesellschaft gehalten.

Nach Durchflihrung dieses Aktienrlickkaufs hat die aufRerordentliche Hauptversammliung
am 28. November 2014 eine ermeute Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien im Um-
fang von bis zu insgesamt 10% des bei Wirksamwerden oder — sollte dieses geringer sein
— bei Ausilibung der Erméachtigung bestehenden Grundkapitals bis zum 27. November
2019 beschlossen. Diese Erméchtigung darf von der Gesellschaft nicht zum Zweck des
Handels in eigenen Aktien genutzt werden.

Wesentiiche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kon-
trollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen

Die TAG verfigt liber Kreditlinien bei Banken Gber insgesamt EUR 5,69 Mio. (Vorjahr:
EUR 6,35 Mio.), die die Zustimmung der Bank zur Anderung des Gesellschafterkreises
erfordern oder im Falle eines Kontroliwechsels auf Ebene der TAG Immobilien AG die
Falligkeit der Darlehen zur Folge haben kénnten. Dariiber hinaus sind zahlreiche Rege-
lungen zu einem Kontrollwechsel auch in Darlehensvertrédgen der Tochtergesellschaften
und in deren allgemeinen Bedingungen enthalten, die in erster Linie nur die Ebene der
Tochtergesellschaften und deren Gesellschafterwechsel erfassen. Es ist jedoch nicht
ausgeschlossen, dass Darlehensgeber auch im Falle eines Wechsels des mittelbaren
Gesellschafters Rechte aus einem Kontrollwechsel geltend machen kénnten.

Die noch ausstehende Wandelschuldverschreibung ber EUR 74,5 Mio. bzw. urspriinglich
EUR 85,3 Mio., fallig im Juni 2019, sieht fir den Fall eines Kontrollwechsels — definiert als
Ubernahme von mehr als 30% der Stimmrechte der TAG - ein vorzeitiges Kiindigungs-
recht vor. Die im August 2013 und Juni 2014 begebenen Unternehmensanleihen mit
Laufzeiten von fUnf bzw. sechs Jahren Uber insgesamt EUR 435 Mio. sehen fir den Kon-
trollwechsel ebenfalls besondere Regelungen vor, danach ist die Gesellschaft zu den in
den Bedingungen der Anleihe ndher festgelegten Bedingungen zum Rickkauf der Anlei-

hen verpflichtet.

Im Ubrigen steht den Mitgliedern des Vorstands fir den Fall, dass sich die derzeitigen
Mehrheitsverhaltnisse an der TAG andern, ein Sonderkiindigungsrecht sowie im Falle der
Auslibung dieses Rechts eine Ausgleichszahlung zu, die sich an der zum Kindigungs-
zeitpunkt noch bestehenden Restlaufzeit des Anstellungsvertrages orientiert. Es wird in-
soweit auf den noch folgenden Vergltungsbericht verwiesen.



Entschédigungsvereinbarung in der Geselischaft, die fur den Fai! eines Ubernah-
meangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmer getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mit-
gliedern des Vorstands getroffen sind, bestehen nicht. Fir die fur diesen Fall mit den Vor-
standen getroffenen Regelungen wird auf den Vergutungsbericht verwiesen.

Hamburg, im Mai 2016
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