Gemeinsamer Bericht des Vorstandes
der TAG Colonia-Immobilien AG
und
der Geschiftsfiihrung
der Colonia Wohnen GmbH
gemal § 293a AktG
zum
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag

vom 30. September 2020

l.  Abschluss des Vertrages

Die TAG Colonia-lmmobilien AG (nachstehend auch ,Colonia AG* genannt) und die Colonia
Wohnen GmbH (nachstehend auch ,Colonia Wohnen® genannt), haben am 30. September
2020 einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen, in dem die Colo-
nia Wohnen die Leitung inrer Gesellschaft der Colonia AG unterstellt und sich zur Abflihrung
ihres Gewinns an die Colonia AG verpflichtet hat.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag wird der ordentlichen Hauptversammiung
der Colonia AG am 25. November 2020 als Unternehmensvertrag gemaR § 293 Aktienge-
setz (,AktG*) zur Zustimmung vorgelegt. Die Gesellschafterversammiung der Colonia Woh-
nen wird dem Unternehmensvertrag voraussichtlich nach der Hauptversammiung der Colo-
nia AG zustimmen. Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister der Colo-
nia Wohnen wirksam.

II. Vertragsparteien
1. TAG Colonia-Immobilien AG

Die TAG Colonia-Immobilien AG mit dem Sitz in Hamburg ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 123858 eingetragen und hat die Geschaftsan-
schrift Steckelhérn 5, 20457 Hamburg. Die Colonia AG ist urspriinglich aus der Kiip-
persbusch AG und einem Uber deren Vermégen im Jahre 1999 durchgefiihrten Insol-
venzverfahren hervorgegangen. Seit 2012 hat die Gesellschaft inren Sitz in Hamburg
(zuvor: Kéln).

Gegenstand des Unternehmens der Colonia AG sind der Erwerb, der Verkauf und die
Verwaltung von Immobilien. Weiterer Gesellschaftszweck ist die Prufung, Bewertung,
Verhandlung, Strukturierung, Eingehung sowie VerduRerung von Unternehmensbe-
teiligungen, insbesondere Beteiligungen an Immobiliengesellschaften. Das Ge-
schaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Seit 2011 bildet die Colonia AG — unter anderem gemeinsam mit der Colonia Woh-
nen — einen Teilkonzern der TAG Immobilien AG, die ebenfalls ihren Sitz in Hamburg
hat und die zurzeit rund 84,16 % der Stimmrechte und des Grundkapitals der Colonia



AG in Hohe von insgesamt EUR 44.380.578,00 halt. Die Colonia AG zihlt zu den
Fuhrungsgeselischaften im Konzern der TAG Immobilien AG.

Die Mitglieder des Vorstands der Colonia AG sind Herr Martin Thiel sowie Frau Clau-
dia Hoyer. Die Colonia AG wird gemaB § 7 ihrer Satzung, wenn mehrere Vorstands-
mitglieder bestellt sind, durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmit-
glied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten.

Die Colonia AG hat gemaR ihren Jahresabschliissen nach HGB in den vergangenen
drei Geschéftsjahren die folgenden Jahresiiberschiisse bzw. Fehibetrage — ohne Be-
riicksichtigung etwaiger Ergebnisabfiihrungsbetrage - erzielt:

Zum 31. Dezember 2019: EUR 8.593.078,82
Zum 31. Dezember 2018: EUR  -11.250.748,46
Zum 31. Dezember 2017: EUR 56.822.726,42

2. Colonia Wohnen GmbH

Die Colonia Wohnen GmbH mit dem Sitz in Hamburg ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 124439 eingetragen. Geschéftsadresse der Ge-
sellschaft ist Steckelhémn 5, 20457 Hamburg.

Gegenstand des Untemehmens der Colonia Wohnen sind der Erwerb, der Verkauf
und die Verwaltung von Immobilien. Weiterer Gesellschaftszweck ist die Prifung, die
Bewertung, die Verhandlung, die Strukturierung, die Eingehung sowie die VersuRe-
rung von Unternehmensbeteiligungen, insbesondere Beteiligungen an Immobilienge-
sellschatten.

Die Geschéftsfihrer der Colonia Wohnen sind Herr Martin Thiel und Frau Claudia
Hoyer. Die Colonia Wohnen wird gemaR § 6 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages, wenn
mehrere Geschaftsfuhrer bestellt sind, durch zwei Geschaftsfuhrer oder durch einen
Geschaftsfihrer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Das Geschéftsjahr der
Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Die Colonia Wohnen ist Flhrungsgeselischaft des Teilkonzems der Colonia AG und
gehdrt damit zum Konzern der TAG Immobilien AG. Das Stammkapital der Colonia
Wohnen betragt EUR 275.000,00. Die Colonia Wohnen hélt direkt oder tber weitere
Tochtergesellschaften 18.400 Wohneinheiten mit einer vermietbaren Wohnflache von
1.104.655 m?.

Die Colonia Wohnen hat gemaR ihren Jahresabschliussen nach HGB in den vergan-
genen drei Geschaftsjahren die folgenden Jahresiiberschiisse bzw. Fehlbetrage —
ohne Beriicksichtigung etwaiger Ergebnisabfiihrungsbetrage — erzielt:

Zum 31. Dezember 2019 EUR 16.863.861.25
Zum 31. Dezember 2018: EUR - 12.222.612,08
Zum 31. Dezember 2017 EUR 52.401.605,26

lll.  Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages

Der Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages dient dazu, eine
kérperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft zwischen den beiden Ge-
sellschaften und ein umfassendes Weisungsrecht der Colonia AG zu begriinden.



Die Begrindung einer ertragsteuerlichen (Kdrperschaft- und Gewerbesteuer) Organ-
schaft zwischen den beiden Gesellschaften bewirkt eine zusammengefasste Besteue-
rung der beiden Gesellschaften in der Weise, dass das Ergebnis der Colonia Wohnen
fur die Zwecke der Kérperschaft- und Gewerbesteuer der Colonia AG zuzurechnen ist.
Ferner erméglicht der Gewinnabfiihrungsvertrag, dass das Ergebnis der Colonia Woh-
nen im selben Geschaftsjahr von der Colonia AG vereinnahmt werden kann. Wesentlj-
che Voraussetzung fir die Begriindung einer soichen Organschaft ist der Abschluss ei-
nes Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Colonia AG als Organtrager bzw. herr-
schender Gesellschaft und der Colonia Wohnen als Organgeselischaft bzw. beherrschte
Gesellschaft.

Durch die fir Zwecke der Korperschaft- und Gewerbesteuer erfolgte Zurechnung des
auf Ebene der Organgesellschaft ermittelten steueriichen Ergebnisses ist eine steuerli-
che Konsolidierung des Ergebnisses der Organgeselischaft mit dem des Organtragers
mdglich. Dies fuhrt insbesondere dazu, dass Gewinne und Verluste der Organgesell-
schaft mit Verlusten und Gewinnen anderer Organgesellschaften oder des Organtragers
verrechnet werden. Somit kénnen auf Konzernebene positive und negative Ergebnisse
steuerlich verrechnet werden. Dies kann je nach steuerlicher Situation der beteiligten
Unternehmen zu steuerlichen Vorteilen fithren. Ohne die Begriindung eines Organ-
schaftsverhéitnisses zwischen der Colonia AG und der Colonia Wohnen ist eine derarti-
ge steuerliche Ergebnisverrechnung nicht maglich, da Gewinne der Colonia Wohnen
ansonsten nur im Wege einer Gewinnausschiittung an die Colonia AG ausgeschttet
werden kdnnen. In diesem Fall unterldgen 5 % dieser Dividende bei der Colonia AG der
Korperschaft- und Gewerbesteuer.

Fur die Colonia Wohnen ergeben sich aus dem Vertrag Vorteile durch die finanzielle Ab-
sicherung, da die Colonia AG samtliche gegebenenfalis entstehenden Verluste auszu-
gleichen hat.

Nach Ansicht der unterzeichnenden Geschéftsleitungen ist eine wirtschaftlich verniinfti-
ge Alternative zum Abschluss des vorgelegten Gewinnabfuhrungsvertrages zwischen
den beiden Gesellschaften, mit der die zuvor beschriebene Zielsetzung gleichermaRen
oder besser hatte verwirklicht werden knnen, nicht ersichtlich. Insbesondere hatte sich
eine zusammengefasste Besteuerung der Colonia AG und der Colonia Wohnen nicht
dadurch erreichen lassen, dass andere Unternehmensvertriage im Sinne der §§ 292 ff.
AktG zum Abschiuss gebracht worden waren. Der Abschluss des Gewinnabfiihrungsver-
trages ist nach § 14 Abs. 1 Satz 1 Kérperschaftsteuergesetz (,KStG") in Verbindung mit
§ 17 KStG zwingende Voraussetzung fur die kérperschaft- und gewerbesteuerliche Org-
anschatft zwischen der Colonia Wohnen als Organgesellschaft und der Colonia AG als
Organtrégerin, so dass sich die damit verbundenen steuerlichen Vorteile nur auf diese
Weise realisieren lassen. Insbesondere eine formwechselnde Umwandlung der Colonia
Wohnen in eine Personengesellschaft wiirde steuerlich zu keinem vergleichbaren Er-
gebnis filhren, da die Einkiinfte der Colonia Wohnen fir Zwecke der Gewerbesteuer auf
Ebene der Personengeselischaft der Gewerbesteuer unterliegen wirden, wahrend sie
im Falle der Organschaft auf Ebene des Organtragers zu versteuern sind und dort mit
negativen Einkinften des Organtragers verrechnet werden kénnen. Auch eine Ver-
schmelzung der Colonia Wohnen auf die Colonia AG ist keine vorzugswiirdige Alternati-
ve, da in diesem Fall aufgrund des bei der Colonia Wohnen vorhandenen Grundbesitzes
Grunderwerbsteuer anfallen wirde. AuRerdem wiirde die Colonia Wohnen ihre rechtli-
che Selbstandigkeit verlieren, was nicht gewlinscht ist.

Der Abschluss des Beherrschungsvertrages ist fiir die Begriindung der mit dem Ge-
winnabfiihrungsvertrag bezweckten steuerlichen Organschaft nicht erforderlich. Er er-
méglicht es der Colonia AG jedoch, der Geschéftsfihrung der Colonia Wohnen im Rah-
men des gesetzlich zuldssigen Umfangs aus § 308 AktG Weisungen zu erteilen. Auf die



Iv.

Frage, inwieweit die Colonia AG diese Weisungen als Gesellschafterin der Colonia
Wohnen erteilen kénnte, kommt es dann nicht an. Auch brauchen die Weisungen bei
Bestehen eines Beherrschungsvertrages nicht mehr in der Form von Beschliissen der
Gesellschafterversammlung gefasst zu werden.

Erlduterungen des Beherrschungs- und Gewinnabfl'ihrungsvertrages

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist ein ablicher Organschaftsvertrag,
wie er in der Wirtschaftspraxis innerhalb eines Konzemverbundes haufig anzutreffen ist.
Es handelt sich dabei um einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AktG.

Auf den Inhalt der einzelnen Bestimmungen des Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrages wird nachfolgend wie foigt eingegangen:

1. Leitung (§ 2)

Die Colonia Wohnen unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der Colonia AG. Die
Geschaftsfuhrer der Colonia Wohnen sind demgemaR verpflichtet, hinsichtlich der
Leitung der Colonia Wohnen nach den Richtlinien und Anweisungen der Colonia AG
zu handeln. Die Colonia AG ist demgemaR berechtigt, der Geschéftsfahrung der Co-
lonia Wohnen Weisungen zu erteilen.

Die Geschaftsfiihrung der Colonia Wohnen ist verpflichtet, die Weisungen der Colo-
nia AG zu befolgen. Die Colonia AG kann der Geschaftsfuhrung der Colonia Wohnen
jedoch keine Weisungen zur Anderung, Kundigung, Aufrechterhaltung oder Beendi-
gung des vorliegenden Vertrages erteilen.

Das in § 2 des Vertrags vorgesehene Weisungsrecht entspricht dem gesetzlichen
Leitbild eines Beherrschungsvertrages, wie es in § 291 Abs. 1 AkiG und den §§ 308
ff. AKtG naher geregelt ist.

Die Weisungen der Colonia AG kénnen nach § 308 Abs. 1 Satz 2 AktG auch nachtei-
lig fur die Colonia Wohnen sein, wenn sie den Belangen der Colonia AG oder der mit
der Colonia Wohnen und der Colonia AG konzernverbundenen Unternehmen dienen.
Die Geschaftsfihrung der Colonia Wohnen ist nach § 308 Abs. 2 Satz 2 AktG nicht
berechtigt die Befolgung einer Weisung zu verweigern, wenn sie nach ihrer Ansicht
nicht den Belangen der Colonia AG oder der mit ihr und der Colonia Wohnen kon-
zernverbundenen Unternehmen dient, es sei denn, dass sie offensichtlich nicht die-
sen Belangen dient. Der Vorstand der Colonia AG hat bei der Erteilung der Weisun-
gen an die Geschéftsfuhrung der Colonia \Wohnen die Sorgfalt eines ordentlichen und
gewissenhaften Kaufmanns anzuwenden, § 309 Abs. 1 AKIG.

2. Gewinnabfiihrung und Verlustiibernahme §3)

Die Colonia Wohnen verpfiichtet sich, wahrend der Vertragsdauer — erstmals fiir das
Geschéftsjahr, in dem der Vertrag wirksam wird — ihren gesamten nach den handels-
rechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die Colonia AG abzufithren. Es gilt
§ 301 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung entsprechend. Abzufiihren ist danach
bis auf weiteres der ohne die Gewinnabfuhrung entstehende Jahresiberschuss, ver-
mindert um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und dem nach § 268 Abs. 8 HGB
ausschuttungsgesperrten Betrag. Eine in § 301 AktG grundsatzlich vorgesehene
Verminderung des abzufiihrenden Gewinns um den Betrag, der nach § 300 AktG in
die gesetzlichen Riicklagen einzustellen ist, erfolgt bis auf weiteres nicht, weil es sich
bei der Organgesellschaft um eine GmbH handelt, bei der jedenfalls nach derzeitiger
Rechtslage keine gesetzlichen Rucklagen zu bilden sind.



Die Colonia Wohnen kann mit Zustimmung der Colonia AG Betrage aus dem Jahres-
Uberschuss in andere Gewinnriicklagen einstellen, sofern dies handelsrechtlich zu-
lassig und bei verninftiger kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich begrindet ist.
Wéhrend der Dauer dieses Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen sind auf
Verlangen der Colonia AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Verlustes zu ver-
wenden oder als Gewinn abzufiihren. Andere Gewinnriicklagen, die vor Beginn die-
ses Vertrages gebildet wurden, sowie Kapitalriicklagen kénnen nicht als Gewinn ab-
gefuhrt oder zum Ausgleich eines Verlustes verwendet werden.

Die Colonia AG ist verpflichtet, etwaige Verluste der Colonia Wohnen auszugleichen.
Flr die Verlustiibernahme gelten die Vorschriften des § 302 AktG in ihrer jeweils gal-
tigen Fassung entsprechend. Die Ursache des Jahresfehlbetrages ist fiir die Aus-
gleichsverpflichtung ohne Bedeutung. Die dynamische Verweisung auf die Vorschrif-
ten des § 302 AktG in ihrer jeweils gultigen Fassung entspricht den Voraussetzungen,
die § 17 KStG fir die Anerkennung der mit dem Vertrag beabsichtigten steuerlichen
Organschaft aufstelit.

Die Anspriiche auf Gewinnabfuhrung und auf Verlustiberahme entstehen zum Ende
des Geschéftsjahres der Colonia Wohnen.

. Kontrolirechte (§ 4)

Die Colonia AG ist berechtigt, Einsicht in die Buchfithrungs- und Geschaftsunterlagen
der Colonia Wohnen zu nehmen. Die Colonia AG ist berechtigt, die Buchfiihrungs-
und Geschaftsunterlagen der Colonia Wohnen durch einen Wirtschaftspriifer oder
Steuerberater auf ihre sachliche und rechnerische Richtigkeit Uberprifen zu lassen.
Diese Kontrolirechte dienen dazu, eine ordnungsgeméRe Durchfilhrung des Vertrags
sicherzustellen.

. Wirksamwerden, Vertragsdauer und Kiindigung (§ 5)

Der Vertrag steht nach seinem § 5 Absatz 1 unter dem Vorbehalt der Zustimmung der
Hauptversammiung der Colonia AG sowie der Gesellschafterversammlung der Colo-
nia Wohnen. Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sit-
zes der Colonia Wohnen wirksam. Dies entspricht der gesetzlichen Regelung zu den
Voraussetzungen fir den Abschluss und das Wirksamwerden des Vertrags aus
§§ 293, 294 Abs. 2 AktG.

Der Vertrag gilt nach seinem § 5 Absatz 2 — mit Ausnahme des Weisungsrechts nach
§ 2 — ruckwirkend ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung des Vertrages im
Handelsregister laufenden Geschéftsjahres der Colonia Wohnen und l&uft auf unbe-
stimmte Zeit, falls er nicht gemaR Absatz 3 oder Absatz 4 gekiindigt wird. Das Wei-
sungsrecht nach § 2 besteht erst mit Eintragung des Vertrages im Handelsregister
der Colonia Wohnen.

Der auf unbestimmte Zeit geschlossene Vertrag kann nach seinem § 5 Absatz 3
erstmals nach Ablauf von 5 Zeitjahren beiderseits schriftlich unter Einhaltung einer
Frist von sechs Monaten jeweils zum Ende eines Geschéftsjahres der Colonia Woh-
nen, wenn die Eintragung des Vertrages im Handelsregister im Jahre 2020 erfolgt,
demzufolge erstmals zum 31 -12.2024, gekiindigt werden.

Um die Anerkennung als steuerliche Organschaft zu gewahrleisten, muss der Vertrag
auf die Dauer von mindestens fiinf Jahren abgeschlossen werden. Damit die steuerli-
chen Vorteile der Organschaft bereits fir das laufende Geschéftsjahr der Colonia
Wohnen genutzt werden kénnen, ist der Vertrag — mit Ausnahme des Weisungs-



rechts — riickwirkend auf den Beginn des bei der Eintragung laufenden Geschaftsjah-
res der Colonia Wohnen und damit — bei einer Eintragung noch im laufenden Ge-
schéftsjahr - riickwirkend ab dem 01.01.2020 geschlossen worden. Die Eintragung
des Vertrages im Jahre 2020 vorausgesetzt, ist der gesamte nach § 3 des Vertrages
abzufithrende Gewinn, den die Colonia Wohnen im Geschaftsjahr 2020 erzielt, an die
Colonia AG abzufithren, bzw. ist der gesamte im Geschaftsjahr 2020 entstehende
Verlust von dieser auszugleichen.

Abweichend von § 5 Absatz 3 kann der Vertrag ohne Einhaltung einer Kundigungs-
frist nur aus wichtigem Grund gekiindigt werden. Ein wichtiger Grund liegt insbeson-
dere dann vor, wenn die Colonia AG ihre samtlichen Geschéftsanteile an der Colonia
Wohnen auf einen Dritten Ubertragt.

Wird die Wirksamkeit des Vertrags oder seine ordnungsgeméfe Durchfithrung wah-
rend des Funfjahreszeitraums gemaf seinem § 5 Absatz 3 steuerlich nicht oder nicht
volistandig anerkannt, so beginnt der Finfjahreszeitraum bis zur ersten Kiindigungs-
moglichkeit gemaR § 5 Absatz 4 entgegen § 5 Absatz 3 erst am ersten Tag des Ge-
schéftsjahres der Colonia Wohnen, in dem die Voraussetzungen fir die steuerliche
Anerkennung der Wirksamkeit des Vertrags oder seiner ordnungsgeméRen Durchfith-
rung erstmals vorgelegen haben. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die mit
dem Vertrag bezweckte Begriindung einer steuerlichen Organschaft auch dann ohne
erneute Beteiligung der Hauptversammlung der Colonia AG und der Gesellschafter-
versammiung der Colonia Wohnen erreicht werden kann, wenn der Vertrag fiir ein
oder mehrere Jahre steuerlich nicht anerkannt wird.

5. Schiussbestimmungen (§ 6)

Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bedirfen der Schriftform. Dies gilt
auch fur die Anderung der Schriftformklausel. Dies entspricht den gesetziichen Best-
immungen der §§ 293 Abs. 3, 295 Abs. 1 AktG. Jede Anderung und Erganzung des
Vertrages bedarf dariiber hinaus der Zustimmung der Hauptversammlung der Colonia
AG und der Gesellschafterversammlung der Colonia Wohnen, § 295 Abs. 1 AkiG
i.V.m. § 293 AktG.

Soweit einzelne Bestimmungen des Vertrages nichtig, unwirksam oder nicht durch-
setzbar sind oder werden oder sollte sich eine Licke in dem Vertrag herausstellen,
bertihrt dies nicht die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen des Vertrages. An Stel-
le der nichtigen, unwirksamen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung oder zur Aus-
fullung der Licke gilt mit Ruckwirkung diejenige wirksame und durchfiihrbare Rege-
lung als vereinbart, die rechtlich und wirtschaftlich dem am n&chsten kommt, was die
Parteien gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages gewollt hat-
ten, wenn sie diesen Punkt beim Abschluss des Vertrages bedacht hatten. Diese (ib-
liche ,salvatorische” Klausel soll sicherstellen, dass der Vertrag in jedem Fall so wirk-
sam und durchfiihrbar ist, wie er von den Parteien beabsichtigt war.

Erfullungsort fir die beiderseitigen Verbindlichkeiten und ausschlielicher Gerichts-
stand auch fir die Frage der Wirksamkeit dieses Vertrages ist Hamburg.

V. Sonstiges

Endet der Beherrschungs- und Gewinnabfﬂhrungsvertrag, so hat die Colonia AG den
Glaubigern der Colonia Wohnen, deren Forderungen begriindet worden sind, bevor die
Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister nach § 10 des Han-
delsgesetzbuchs bekanntgemacht worden ist, nach naherer MaRgabe der gesetzlichen
Bestimmungen in § 303 AktG Sicherheit zu leisten.



Folgen fir die Beteiligungen der Aktionare bzw. Gesellschafter, die tiber die in diesem
Bericht genannten Foigen hinausgehen, sind nicht ersichtlich.

Samtliche Anteile an der Colonia Wohnen befinden sich in der Hand der Colonia AG.
Regelungen zu Ausgleich und Abfindung fur auRenstehende Gesellschafter nach den
§§ 304, 305 AktG sind daher entbehrlich. Aus demselben Grund bedarf es auch keiner
Prifung des Unternehmensvertrages nach § 293b Abs. 1 AktG und keiner Bestellung
eines Vertragspriifers nach § 293c Abs. 1 AktG sowie keines Prifungsberichtes nach
§ 293e AktG.

Hamburg, den 30. September 2020

TAG Colonia-immobilien AG Colonia Wohnen GmbH
Der Vorstand Geschiftsfiihrung

.L'A { lk/f /‘/l - F ;L/l
Martin Thiel Martin Thiel

Ly,

Claudia Hoyer | ~ Claudib Hoyer U )




