Gemeinsamer Bericht
des Vorstandes der TAG Immokbkilien AG
und

der Geschaftsfiihrung der
TAG Beteiligungs- und immobilienverwaltungs GmbH

gemal §§ 295 Abs. 1, 293a AktG
Gber die Anderungsvereinbarung (3. Nachtrag) zum Organvertrag vom 31. Mai 1248

1. Allgemeines

Die TAG Immobilien AG als herrschendes Unternehmen bzw. Organtrager (seinerzeit firmie-
rend unter Tegernsee-Bahn A.G. und nachstehend auch ,TAG" genannt) und die TAG Betei-
ligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH (seinerzeit firmierend unter Kraftverkehr Tegern-
see G.m.b.H.) als abhangiges Unternehmen bzw. Organgesellschaft haben am 31. Mai 1948
einen Organvertrag geschlossen, in dem sie die Gewinnabfithrung an sowie die Verlustliber-
nahme durch die TAG vereinbart haben. Der Organvertrag wurde durch einen Nachtrag vom
14. Dezember 1972 sowie einen 2. Nachtrag vom 11. Juni 1984 ergénzt bzw. geandert.

Der Organvertrag in seiner derzeit geltenden Fassung soll nunmehr im Wege einer weiteren
Anderungsvereinbarung (3. Nachtrag) geandert werden. Der Vorstand der TAG und die Ge-
schaftsfuhrung der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH erstatten (iber die-
se weitere Anderung des Organvertrages zwischen der TAG und der TAG Beteiligungs- und
Immaobilienverwaltungs GmbH gemeinsam den nachfolgenden Bericht gem&R den entspre-
chend anwendbaren Vorschriften des § 293ai.V.m. § 295 Abs. 1 AktG.

2. Anderung des Qrganvertrages

Die TAG und die TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH haben am 30. April
2013 eine Anderungsvereinbarung zu dem Organverirag (,Anderungsvereinbarung® oder
»3. Nachtrag") geschlossen.

Die Gesellschafterversammliung der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH
(seinerzeit noch firmierend unter Kraftverkehr Tegernsee-Immoebilien Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung) hat dem Abschluss der Anderungsvereinbarung bereits am 17. April
2013 zugestimmt,



Die Anderungsvereinbarung wird nur mit Zustimmung der Hauptversammiung der TAG wirk-
sam. Vorstand und Aufsichtsrat der TAG werden daher der Hauptversammlung der TAG vor-
schlagen, der Anderungsvereinbarung zuzustimmen. Der Zustimmungsbeschluss der Haupt-
versammiung der TAG bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. GemaR §§ 294 Abs. 2 i.V.m. 295 Abs. 1
AktG wird die Anderungsvereinbarung (3. Nachtrag) zum Organvertrag erst wirksam, wenn
sie in das Handelsregister des Sitzes der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs
GmbH eingetragen worden ist.

. Parteien der Anderungsvereinbarung zum QOrganvertrag

a) TAG Immobilien AG

Die TAG Immobilien AG mit dem Sitz in Hamburg ist im Handelsregister des Amtisge-
richts Hamburg unter HRB 106718 eingetragen und hat die Geschéaftsanschrift Steckel-
hérn 5, 20457 Hamburg. Sie wurde im Jahre 1882 als Eisenbahn Aktiengesellschaft
Schaftlach-Gmund-Tegernsee gegrilndet. Die Firma der Gesellschaft wurde im Jahre
1942 in Tegernsee-Bahn AG und im Jahre 1983 in TAG Tegernseebahn Immobilien- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft gedndert. Seit 2008 hat die Gesellschaft ihren Sitz in
Hamburg und firmiert unter TAG Immobilien AG.

Gegenstand des Unternehmens der TAG sind der Erwerb, die VeraduRerung und die Ver-
waltung von in- und ausléndischen Immabilien, der Erwerbung, die Veraulerung und die
Verwaltung von Beteiligungen einschlieBlich der Beteiligung an Immobilienfonds sowie
die Vornahme aller sonstigen hiermit zusammenh&ngenden Geschafte. Das Geschéfis-
jahr der Geselischaft entspricht dem Kalenderjahr.

Die Mitglieder des Vorstands der TAG sind Herr Rolf Elgeti, Frau Claudia Hoyer, Herr
Georg Griesemann und Herr Dr. Harboe Vaagt. Die TAG wird gemaf § 6 Abs. 2 ihrer
Satzung, wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestelit sind, durch zwei Vorstandsmitglie-
der oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich

vertreten.

Die TAG hat gemal ihren Jahresabschiiissen nach HGB in den vergangenen drei Ge-
schaftsjahren die folgenden Jahrestiberschisse bzw. -fehlbetrédge erzielt:

Zum 31. Dezember 2012: EUR 91.048.150,68
Zum 31. Dezember 2011: EUR 47.574.074,28

Zum 31. Dezember 2010: EUR -34.942.059,17



b) TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmhH

Die TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH mit dem Sitz in Tegernsee ist
im Handelsregister des Amtsgerichis Munchen unter HRB 41319 eingetragen und hat die
Geschéaftsanschrift Bahnhofplatz 5, 83684 Tegernsee. Die Gesellschaft firmierte bis vor
kurzem unter Kraftverkehr Tegernsee-Immobilien Gesellschaft mit beschrankter Haftung
und zuvor unter Kraftverkehr Tegernsee G.m.b.H.

Gegenstand des Unternehmens der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs
GmbH sind der Erwerb und die Verwaltung von bebauten und unbebauten Grundstlcken
und grundsticksgleichen Rechten, die Verwaltung des eigenen Vermégens sowie die Be-
teiligung jeder Art an anderen Unternehmen, das Halten und die Verwaitung von Unter-
nehmen und Unternehmensbeteiligung einschlieflich damit zusammenhéngender Ge-
schafte sowie die Erbringung von Dienstieistungen, die im Zusammeanhang mit der Ver-
waltung und dem Erwerb von Grundstiicken stehen.

Die Geschaftsfuhrer der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH sind Herr
Georg Griesemann und Herr Dr. Harboe Vaagt. Die TAG Beteiligungs- und Immobilien-
verwaltungs GmbH wird gemal § 5 Abs. 2 ihres Gesellschafisvertrages, wenn mehrere
Geschéftsftihrer bestellt sind, durch zwei Geschéftsfithrer oder durch einen Geschafts-
fohrer in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Geschafte. Das Geschaftsjahr
der Geselischaft entspricht dem Kalenderjahr.

Das Stammkapital der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH betragt EUR
332.400,00 und wird vollstandig von der TAG gehalten.

Die TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH hat gemanR ihren Jahresab-
schlissen nach HGB in den vergangenen drei Geschéftsjahren (jeweils vor Gewinnab-
fihrung an bzw. Verlustausgleich durch die TAG) die folgenden Jahrestberschiisse bzw.
~fehlbetrage erzielt:

Zum 31. Dezember 2012; EUR -214.792,98
Zum 31. Dezember 2011: EUR -545.734,20

Zum 31. Dezember 2010: EUR -267.410,156

4. Rechtliche und wirtschafiiiche Grinde fiir den Abschluss der Anderungsvereinbarung zum
Organvertrag

Mit der Anderungsvereinbarung wird der bestehende Crganvertrag an die aktuelle Gesetzes-
lage angepasst, wobei Formulierungen zur Verlustibernahme gewahit wurden, die auch bei
kanftigen Gesetzesdnderungen Anderungen des Vertragstextes eribrigen sollen (dynami-
sche Verweisung) und dabei zugleich neuen steuerlichen Anforderungen Rechnung tragen:



Durch das am 25. Februar 2013 im Bundesgesetzblatt verkindete Gesetz zur Anderung und
Vereinfachung der Unternehmenshesteuerung und des steuerlichen Reisekostenrechts wer-
den die Voraussetzungen des § 17 Satz 2 Nr. 2 KSiG geandert. Zur Anerkennung einer so
genannten ertragsteuerlichen Organschaft auf Grund eines Crganvertrages ist es nach der
Gesetzesanderung nunmehr erforderlich, dass der Organverirag eine ausdriickliche dynami-
sche Verweisung auf die Vorschriften des § 302 AktG zur Verlustiibernahmeverpflichtung
enthalt. Fehlt eine derartige dynamische Verweisung auf die Vorschriften des § 302 AktG,
muss gemdal § 34 Abs. 10b KStG in der Fassung des Art. 2 Ziffer 5 lit. ¢) des Gesetzes zur
Anderung und Vereinfachung der Unternehmensbesteuerung und des steuerlichen Reisekos-
tenrechts zum Erhalt der Organschaft der Vertrag bis spatestens zum 31. Dezember 2014
entsprechend angepasst werden.

Die Anderung des Organvertrags hat keine wirtschaftlichen oder operativen Auswirkungen
auf die beteiligten Gesellschaften. Der Kern der Hauptleistungspflichten der Parteien — Ge-
winnabfuhrung durch die TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH und Verlust-
ausgleich durch die TAG — bleibt jeweils unverandert.

Eine wirtschafilich verninftige Alternative zu dem Abschluss der Anderungsvereinbarung
zum Organvertrag, mit dem das Ziel des Fortbestands einer eriragsteuerlichen Organschaft
gleichermalien oder besser erreicht werden kdnnie, besteht nicht. Insbesondere wiirde die
Beendigung des bestehenden und der Neuabschluss eines neuen Organvertrags dazu foh-
ren, dass die steuerliche Mindestlaufzeit erneut zu laufen beginnen wirde. Dies kann und
soll mit der Anpassung des bestehenden Organvertrages vermieden werden.

. Erlauterung der Anderungsvereinbarung zum Organvertrag

Der bestehende Organverirag zwischen der TAG und der TAG Beteiligungs- und Immobilien-
verwaltungs GmbH hat im Wesentlichen zum Inhalt, dass die TAG Beteiligungs- und Immobi-
lienverwaltungs GmbH eitwaige Gewinne an die TAG abfUhrt und die TAG etwaige Verluste
der TAG Beteiligungs- und Immabilienverwaltungs GmbH Gbernimmt. Der Organvertrag
kann, nachdem die vorgesehene Mindestlaufzeit abgelaufen ist, von beiden Vertragsteilen
zum Ende eines Kalenderjahres geklindigt werden. Soweit der Organvertrag in der derzeit
geltenden Fassung seiner beiden Nachtrige darlber hinaus Bestimmungen im Hinblick auf
aulenstehende Gesellschafter der TAG Beteiligungs- und Immaobilienverwaltungs GmbH
enthalt, sind diese cbsolet, weil sich simtliche Anteile an der TAG Beteiligungs- und Immobi-
lienverwaltungs GmbH in der Hand der TAG befinden.

Die Bestimmungen der Anderungsvereinbarung (3. Nachtrag) zum Organvertrag stellen sich
im Einzelnen wie folgt dar:

a) Ziffer 1. der Anderungsvereinbarung sieht eine Neufassung der Ziffer 3) des 1. Nachtra-
ges vom 14. Dezember 1972 vor.



b)

c)

d)

Ziffer 3) des 1. Nachtrages vom 14. Dezember 1972 enthélt die Verpilichtung der TAG
als Organtrager, die bei der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH anfal-
lenden Verluste zu tibernehmen. Die Verweisung wurde nunmehr dynamisch ausgestal-
tet: Verwiesen wird jetzt auf ,die Vorschriften des § 302 AkiG in seiner jeweils glitigen
Fassung".

Entsprechend § 302 Abs. { AktG in seiner derzeit geltenden Fassung ist jeder wahrend
der Vertragsdauer sonst — also chne einen Verlustausgleich — entstandene Jahresfehl-
betrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen
Gewinnrucklagen Betrage entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie
eingestellt worden sind. Insoweit tragt die TAG das wirtschaftliche Risiko der TAG Betei-
ligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH. Diese Verpflichtung zur Verlustibernahme
ist zwingende Folge des Organvertrages.

Die Geltung von § 302 AktG im Ubrigen in seiner jeweils geltenden Fassung ist aus den
bereits genannten Gritnden gemafl § 17 Satz 2 Nr. 2 KSiG fur die Anerkennung der er-
tragsteuerlichen Organschaft erforderlich.

Ziffer 2. der Anderungsvereinbarung sieht vor, dass die Anderungsvereinbarung rlickwir-
kend ab dem Beginn des Geschéaftsjahres der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwal-
tungs GmbH gilt, in dem die Anderungsvereinbarung in das Handelsregister der TAG Be-
teiligungs- und Immobilienverwaliungs GmbH eingetragen worden ist.

Die Anderung des Organverirages durch die Anderungsvereinbarung (3. Nachtrag) wird
nach §§ 295 Abs. 1, 284 Abs. 2 AkiG erst wirksam, wenn sie in das Handelsregister der
Organgesellschaft, hier also der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH,
eingetragen worden ist. Ziffer 2. der Anderungsvereinbarung sieht ~ wie z. B. bei Neuab-
schllssen von Ergebnisabflhrungsverirdgen tblich — vor, dass die Bestimmung Uber die
Verlustubernahme rtickwirkend zu Beginn des Geschaftsjahres gilt, in dem die Ande-
rungsvereinbarung durch Eintragung in das Handelsregister wirksam wird.

Im Ubrigen wurde das Vertragsrubrum klarstellend ge#ndert und wurden die Bezeich-
nungen der Parteien im Organvertrag neu definiert (Ziffer 3. der Anderungsvereinba-

rung).

Der Organvertrag stammt aus dem Jahr 1948, seine ersten beiden Nachtrage aus den
Jahren 1972 und 1984. Die TAG und die TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs
GmbH sind seit dem Abschluss des Organvertrages mehrmals umfirmiert worden. Die
Anpassung des Rubrums des Organvertrages vollzieht diese Anderungen nach. Die An-
passung des Rubrums dient allein der Klarheit und stellt keine inhaitiiche Anderung des
Organvertrages dar.

Ziffer 4. der Anderungsvereinbarung sieht vor, dass die Regelungen des Organvertrages
und seiner Nachtrage im Ubrigen unver&ndert bestehen.



Diese Regelung stellt klar, dass die nicht durch die Anderungsvereinbarung geénderten
Regelungen des Organvertrages und seiner Nachtrage unverandert bestehen bleiben.
Dies andert nichts daran, dass die Bestimmungen des Organvertrages in seiner derzeit
geltenden Fassung, die sich auf auenstehende Gesellschafter der TAG Beteiligungs-
und Immobilienverwaltungs GmbH beziehen, obsolet sind, weil sich sdmtliche Anteile an
der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH in der Hand der TAG befinden.

6. Festsetzungen entsprechend §§ 304, 305 AktG / Prifung der Anderungsvereinbarung zum
Organvertrag

Einer Prufung der Anderungsvereinbarung durch einen Vertragsprifer nach §§ 295 Abs. 1
Satz 2, 293b AkiG sowie der Bestimmung eines angemessenen Ausgieichs gemal § 304
AKIG bzw. einer Abfindung nach § 305 AkiG bedarf es im vorliegenden Fali nicht, da sich
samtliche Geschéfisanteile der TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH im Ei-
gentum der TAG Immobilien AG befinden. Eine Prufung der Anderungsvereinbarung durch
einen Vertragspriifer bzw. Bestimmungen (ber einen Ausgleich oder eine Abfindung sind
daher nicht vorgesehen.

Hamburg, den 3. Mai 2013

TAG Immobkilien AG

Der Vorstand
Rolf Elgeti Claudia Hoyer/)
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Georg Griesemann Dr. Harboe Vaagt

Tegernsee, den 3. Mai 2013

TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH
Die GeschaftsfOhrung

2

R
' CJ

L}
Georg Griesemann Dr. Harboe Vaagt




